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La Gerencia de Politica Econdmico del COHEP como centro de pensamiento estratégico del sector privado, tiene a bien presentar a con-
sideracion de las gremiales empresariales, el Boletin sobre el Comportamiento del indice de Precios al Consumidor y Costo de la Canas-
ta Basica de Alimentos correspondiente al mes de Octubre de 2019, con informacion al cierre de septiembre del mismo afo, con una
publicacion mensual, en base el primero a informacién de los Bancos Centrales de los paises de la region centroamericana; y el segundo
con datos obtenidos en el monitoreo de precios de la CBA que realiza semanalmente el COHEP en Tegucigalpa y San Pedro Sula.

1. Comportamiento del indice de Precios al Consumidor en Centro América en septiembre de 2019

A pesar de que no se disponen de datos de la inflacién de Nicaragua VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN CENTRO AMERICA DURANTE SEPTIEMBRE 2018- SEPTIEMBRE
de septiembre de 2019; no obstante dada la tendencia mostrada en 2019

los Ultimos seis meses, se espera que continle registrando la inflaciéon
interanual mas alta de la regién de Centroamérica. Bajo este panora- 600
ma le seguiria en su orden Honduras con 4.42%, con un aumento de 5.00
0.13 pp con respecto a agosto, muy distanciado Costa Rica con 2.53%,
inferior en 0.33% y Guatemala con 1.80%, significativamente menor
en 1.21% a la de agosto del presente. En contraste, El Salvador conti-
nua presentando su segunda inflacién negativa (deflacion), en este
caso de 0.68%, comportamiento que es consistente con el argumento
de la teoria econémica, que en una economia dolarizada la inflacién
deberia ser minima o no existir. 0.00

Porcentaje

En resumen, en septiembre de 2019 se presentan tres aspectos in-
teresantes: 1) Guatemala presenté su inflacion mas baja en los ulti- 200 -

sep-18 | oct-18 | nov-18 | dic-18 | ene-19 mar-19 | abr-19 | may-19 | jun-19 | jul19 | ago-19 | sep-19
mos 9.7 afos aproximadamente, solamente superada por la de esmmCostaRica | 2.21 | 203 | 229 | 203 | 167 | 154 | 142 | 207 | 232 | 242 | 28 | 286 | 2.53
enero de 2010 (143%); 2) El Salvador mostré su menor inflacién esieoE]| Salvador| 1.39 | 150 | 1.08 | 043 | 025 | 035 | 068 | 080 | 080 | 053 | 013 | -0.49 | -0.68
., P ., , . .. dewGuatemala| 455 | 434 | 315 | 231 | 410 | 446 | 417 | 475 | 454 | 480 | 437 | 301 | 1.8
(dEﬂaCIOH) en los ultimos 31 meses, también la mas ba]a dela region egpeHonduras | 438 | 466 | 471 | 422 | 395 | 409 | 414 | 486 | 514 | 480 | 469 | 429 | 4.42
en dicho penodo; Yy 3) Honduras interrumpiod su tendencia a la baja Nicaragua | 5.0 | 510 | 440 | 3.89 | 330 | 336 | 509 | 580 | 599 | 563 | 6.08 | 6.30
de Ios ljltimos tres meses anteriores' Fuente: Elaboracion propia, en base a datos de los Bancos Centrales de cada pais.

Grafico No. 2: Variacién Interanualdel IPC en Honduras Enero 2011-Sept. de 2019 Como se EVidenCiO, en Ia SECCién anterior, Ia inﬂaCién al cierre de sep-
8.00 tiembre de 2019 registr6 un aumento de 0.13 puntos porcentuales
(pp), al ascender a 4.42%, luego de presentar tres caidas consecutivas
700 en los meses anteriores. Entre tanto, contrastada con igual periodo de
o sm 2018, se refleja un minimo aumento de 0.04 pp. Por su parte, la infla-
'g‘ ciéon mensual fue de 0.15%, comparada con 0.03% de septiembre de
8 500 2018, mientras que la inflacién acumulada fue de 3.09%
o
a. . . .z . .
4.00 El comportamiento de la inflacién interanual en septiembre de 2019, es
motivado principalmente por la alta contribucién de rubros como Aloja-
3.00 miento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles (1.50%), explicada
200 T —p—— N a—® especialmente por el incremento en los precios de los servicios presta-
Enero | ™" | Marzo | Abril | Mayo | Junio | lulio | Agosto| SSPUe | Octubr | Novie | Diciem dos por electricistas y pintores, asi como el alquiler de vivienda; segui-
o mbre e mbre bre . . L.
et 2012/11| 540 | 560 | 570 | 570 | 520 | 470 | 410 | 430 | 530 | 570 | 540 | 540 do en su orden por el rubro de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas
@mfles 2013/12| 570 | 580 | 560 | 470 | 480 | 530 | 560 | 540 | 500 | 460 | 460 | 4.90 (086%), Prendas de Vestir \ Calzado (041%), Muebles Yy Articulos para
Fi 2014/13 6.00 5.70 5.80 5.97 6.20 6.20 6.60 6.30 6.10 6.30 6.40 5.80 . o, . 0
e @ 2015/14 3.80 3.70 3.70 3.60 3.50 3.60 3.20 3.10 2.80 2.50 2.10 2.40 Ia ConservaC|on de' Hogar (0'296)1 CUIdado Personal (0'286) y SaIUd
me2016/15 | 3.08 | 2.92 | 248 | 244 | 236 | 245 | 240 | 251 | 290 | 2.8 | 3.04 | 331 (0.24%), este ultimo como resultado de la subida de precios de la con-
e 2017/16 3.44 3.84 3.94 4.10 4.05 3.65 3.64 3.84 3.66 3.97 4.33 4.73 T H H H H (P4 H
2018/17| 4.57 | 433 | 435 | 420 | 399 | 415 | 423 | 435 | 438 | 466 | 471 | 4.22 sulta _meqlca' serv.|C|'qs.de hosplt‘all‘zauon y algunos medlcame.ntos, co-
we2019/18| 3.95 | 4.09 | 414 | 486 | 514 | 480 | 469 | 429 | 4.42 mo vitaminas, antibidticos y antigripales, entre otros. En conjunto es-

tos 6 rubros representaron el 81% de la inflacion general interanual.

Fuente: Elaboraciéon propia, en base a datos del BCH

3. Costo de la Canasta Basica en septiembre de 2019

Al cierre de septiembre de 2019, se interrumpe la tendencia ligeramente crecien-
te del costo promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula mostrada de
enero a agosto del mismo afio, al situarse en L. 6,010.42, equivalente a una mini-
ma reduccién de L. 4.27 (-0.07%) con respecto a agosto del mismo afio que as- 620000
cendié a L. 6,014.69. Sin embargo, comparado con septiembre de 2018 se regis-
tra un crecimiento de L. 170.9 (2.93%). El comportamiento de agosto a septiem-

bre de 2019, obedece principalmente a la disminucién de precios en productos o000 %/J/ '

Grafico 3: Comportamiento del Costo Promedio de IaCBA en Teg. y SPS durante Enero 2012-
Septiembre de 2019

importantes en la dieta alimenticia de la poblacién hondurefia como la libra de o——0—0
arroz clasificado que bajé L. 0.20 (-2.03%), el pan molde de 560 gramos en L. 0.82 S80000 .___._o-—'.i.—. .
(-2.15%) y algunas verduras como la cebolla amarilla y la papa que contindan con a a o . v v * - —
su tendencia a la baja, al caer estrepitosamente la primera en L. 3.60 (-16.60%) y 560000 —# i L 1 ! : : S '
la papa en L. 0.32 (-2.89%), ambas motivado por el mayor dinamismo en el nivel e — " S —
de produccion en las principales zonas productoras del pais, comportamiento 5,400.00 - & -

gue a su vez se compensa con el aumento de precios de otros productos no me-
nos importante en la CBA, como la libra de frijoles rojos que subié moderada-

5,200.00 .
mente en L. 0.20 (1.60%); la libra de repollo verde en L. 0.30 (4.74%) vy la libra de s * . m
tomate que crecid su precio de manera significativa en L. 0.83 (8.73%). 500000 M

De los 30 productos de la CBA que monitorea el COHEP en Tegucigalpa, el 43.30%

Lempiras
»

(13 productos) aumentaron el precio durante el periodo de analisis, igual canti- 4,800,00 _ _ . . . .
. , . . , Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
qad registro redycaones; y 4 prod UCt(?S lo ma ntluweron, entre IO_S cuales e_Stan el 12| 49879 | 4%6% | SBLN | 50235 | SMAIS | 4L | 498912 | 50781 | 515569 | 51802 | 52465 | 51700
litro de leche fluida en L. 22.39, la tortilla de maiz en L. 0.68 la unidad Yy la libra de —s=2013| 493466 | 4%9419 | 501372 | 50368 | 5035 | 50897 | 506742 | 500875 | 507872 | 507936 | 508983 | 510569
manteca Vegeta| en L. 16.48. Por su parte, San Pedro Sula también mostrd au- w=2014| 514525 | 51558 | 516865 | 519065 | 526921 | 531673 | 536689 | 539831 | 541547 | 545726 | 553000 | 55904
mentos en 13 productos (43 30%) el 50 00% (15 productos) |O disminuyeron e=e=)015| 5508.24 5,499.90 5,502.64 551134 5528.18 5531.47 5,550.20 5,564.84 5,562.84 5,551.01 5517.86 5,504.81
. ’ . ’

. H H - ’, H ===2016 | 5507.49 5,556.90 5,563.41 5,579.58 5,574.30 5,597.68 5,609.52 5,613.37 5,605.79 5591.03 5,596.21 5,606.98
mlentras tanto mantuweron su precio la tortilla de maiz en L. 0'8_2 la unidad y la ==2017| 56055 | 562136 | 56378 | 5689 | 565414 | 567306 | 569912 | 570640 | 568648 | 56788 | 569267 | 573056
libra de mantequ_llla cremaen L. 3_2-47- En gen?ralr como se aprecia en el grafico, =e@018| 573517 | 574929 | 575940 | 57619 | 5713 | 579858 | 581788 | 5872 | 5895 | 58668 | 58212 | 5976
el costo promedio de la CBA al cierre de septiembre de 2019 muestra una ten- 9| swsB | s | swen | W0 | swam | sonM | 60608 | 601489 | 60104
dencia ligeramente creciente, pero sin variaciones significativas, incluso similar Fuente: Eaboracitn propa, conormea datos btenosen os monitoreosde precos dela CBA queserealizan enTegucigalpay San PedroSula.

al comportamiento en igual periodo del aio anterior.
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Comportamiento del Indice del Costo Promedio de la CBA en Tegucigalpay San Pedro Sula que monitorea el COHEP y del
IPC del BCH durante Enero 2013-Septde 2019
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Fuente: Elaboracion propia, conforme a datos obtenidos en el monitoreo de precios en Teg. y SPS que realiza el COHEP para indice del Costode laCBAy BCHparaIPC.

En el grafico anterior se evidencia, que practicamente la variacién mensual del Costo de la CBA que monitorea el COHEP y el IPC que elabora el BCH, des-
de principios de 2017 a septiembre de 2019 muestran un comportamiento relativamente estable sin variaciones significativas, como consecuencia funda-
mentalmente por la estabilidad de precios en productos de la CBA que tienen un peso significativo como los cereales, productos lacteos, productos carni-
cos, grasas de origen vegetal, hortalizas, entre otros.

En consecuencia, al cierre de septiembre de 2019, la variacion interanual del indice del costo promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula alcanzé
2.92%, con una disminucion de 0.12 pp con respecto a agosto de 2019 que se situd en 3.04%, siendo su segunda reduccion de forma consecutiva. Por su
parte, contrastado con igual periodo de 2018 se refleja un aumento de 0.24 pp, al situarse en 2.68%. En términos generales, el IPC que calcula el BCH y el
indice del costo de la CBA que monitorea el COHEP muestran similar comportamiento desde principios de 2016 con una ligera tendencia a la baja a lo
largo del periodo de analisis.

3.2 Precios Promedios de los Principales 9 productos de la CBA a septiembre de 2019

Grafico 3.2: Costo promedio diario de los principales 9 productos que conforman la CBA durante
enero 2012- septiembre de 2019
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
——2012 91.74 93.26 97.34 96.06 98.48 97.13 97.44 100.79 100.65 100.16 100.48 100.38
el 013 105.32 99.98 100.28 100.43 100.47 100.60 101.50 101.11 101.46 101.26 101.57 102.35
e—2 014 102.63 102.88 103.31 104.52 106.91 109.66 113.09 110.76 109.83 112.06 112.19 110.38
ey (015 108.52 108.35 109.26 109.25 110.21 109.21 110.00 109.84 109.14 108.85 107.58 106.67
emilems? 016 105.61 106.44 106.43 106.79 106.98 107.32 107.29 107.11 105.62 104.98 104.23 104.53
—2017 104.87 105.55 106.29 106.56 106.92 107.34 107.90 108.13 107.50 107.58 107.90 108.76
2018 109.70 109.48 109.38 109.21 109.75 110.55 111.08 110.65 109.54 110.17 110.47 110.30
#we»2019 110.12 110.28 110.10 110.21 110.30 110.62 110.52 111.70 112.08

Fuente: Elaboracién propia, en base ainformacién obtenida en los monitoreos de precios de la CBA que serealizan semanalmente en Tegucigalpay San Pedro Sula.

El costo promedio diario de los principales 9 productos1/ de mayor peso de la Canasta Basica de Alimentos que monitorea el COHEP, al cierre septiembre de 2019 prac-
ticamente se mantuvo, al registrar un minimo aumento de apenas L. 0.38 (0.34%), ascendiendo a L. 112.08 comparado a agosto del mismo afio que alcanzé L. 111.70.
Entre tanto, contrastado con el de igual periodo de 2018 se refleja un incremento no significativo de L. 2.54 (2.32%), al subir de L. 109.54 en septiembre de 2018 a L.
112.08 en septiembre de 2019.

De los productos en referencia, cinco productos que representan aproximadamente 55.6% mostraron aumentos no significativos, donde destacan por su importancia en
la dieta alimenticia de la poblacién la libra de azlcar blanca que aumenté en L. 0.36 (3.57%), comportamiento que a su vez se compensa con la disminucién de precios
de la libra de carne de pollo que cayd en L. 0.19 (-0.75%) y la libra de arroz clasificado en L. 0.08 (-0.83%). Por su parte, contintia manteniendo su precio promedio la tor-
tilla de maiz en L. 0.75 la unidad. En sintesis, en términos generales el costo promedio diario de los nueve productos de mayor peso en la CBA no mostré variaciones
significativas en septiembre de 2019.

|CONSEJO HONDURENO DE LA EMPRESA PRIVADA |Po|itica Econdémica | politica.economica@cohep.com

1/ Incluye leche fluida, carne de pollo, huevo de gallina, tortilla de maiz, frijoles, azlicar, manteca vegetal y refresco de botella de 12 onzas.
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4.1 Precios promedios de los principales combustibles en Centroamérica septiembre 2018-septiembre 2019

4.1.1 Precios de la gasolina superior

5.00

4.50

c
o
© 4.00
oo
S
o
Q.
-
b7 3.50
2
3.00
2.50

Comportamiento de Precios de la Gasolina Superior en Centroamérica durante Sept.
2018 a Sept.de 2019
USS por Galén

Por segundo mes consecutivo, se presenta una reduccion del
precio promedio de la gasolina superior en Centro América, al
cierre de septiembre de 2019 de US$ 0.11 (-3.03%) el galén, al
situarse en US$ 3.52 el galén, comparado con agosto del mis-
mo afio que se situd en USS 3.63. Por su parte, comparado
con septiembre de 2018, se refleja una importante caida de
USS 0.32 (-8.33%) el galdn, al bajar de USS 3.84 a USS 3.52 en
dicho periodo.

El comportamiento entre los paises de la region, practicamen-
te es balanceado, al presentarse reducciones en 4 paises de la
region, que a su vez se compensan con el aumento de precios
en dos paises. Los paises que presentan caidas en su orden
son Costa Rica con la mayor reduccion de USS 0.52 (-11.28%)
el galdn, seguido muy distante por El Salvador con USS 0.09 (-

sep-18 | oct-18 | nov-18 | dic-18 | ene-19 | feb-19 | mar-19 [ abr-19 | may-19 | jun-19 | jul-19 | ago-19 [ sep-19
ettt T b Tea P T on o] ||2.69%), Panamé con USS 0,08 (-2.63%) y Honduras con la me-
Guatemala 3:51 3:53 3:07 2:94 2:89 2:97 3:38 3:44 3:53 3:25 3:49 3:24 3:29 nor rebaJa de USS 0'05 (_1'31%)' Al Contrarlol Guatemala y
—H.onduras 414 4.22 3.84 3.62 3.50 3.60 3.86 4.03 4.05 3.84 3.94 3.83 3.78 Nicaragua mostraron aumentos minimos de USS 0.05 (1.54%)
——ramems | 320 | sas | aoa | 275 | ass | | s0r | am | am | a0z | ssa | ses | 205 | | Y USS0.04 (1.08%), el galon, respectivamente.
ng‘;dio 3.84 3.91 3.48 3.31 3.19 3.24 3.56 3.71 3.80 3.61 3.78 3.63 3.52
Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperacién. de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)
4.1.2 Precios de la gasolina regular
Comportamiento de Precios de la Gasolina Regular en Centroamérica durante Sept 2018
En el caso de la gasolina regular, practicamente todos los paises uassssz:é:ﬁn
de la regidn presentan rebajas de precios, a excepcién de Guate- 430
mala, que aumento su precio, aunque muy leve. En este contex-
to, el precio de la regién promedid USS 3.33 el galdn, equivalente
a una reduccidén no significativa de US$ 0.12 (-3.39%) el galon. No
obstante, comparado con igual periodo de 2018 se refleja una S
caida significativa de USS$ 0.34 (-9.36%) el galdn, al bajar de USS fb
3.67 en septiembre de 2018 a USS 3.33 en septiembre de 2019. f-;
wv)
2

Igual que en el caso de la gasolina superior, Costa Rica también
muestra la mayor disminucién de USS 0.50 (-11.26%), seguido
muy distante por El Salvador con USS 0.13 (-4.13%), Panama con
USS 0.10 (-3.41%), mientras que Honduras y Nicaragua reflejan
las menores rebajas de apenas USS 0.01 el galén cada uno. En
contraste, Guatemala aumento su precio en USS 0.05 (1.62%) por
galén, al crecer de USS 3.09 en agosto de 2018 a USS 3.14 en
agosto de 2019.

2.50

sep-18

oct-18 nov-18 | dic-18 | ene-19 | feb19 | mar-19 | abr-19 | may19 | jun-19 jul-19 ago-19 | sep-19

‘@ Costa Rica

4.32

4.20 393 394 3.64 3.50 352 3.76 4.27 4.29 4.19 4.44 3.94

el £| Salvador

344

3.50 3.10 281 2.68 2.75 3.17 3.30 337 3.15 322 3.15 3.02

w==Guatemala

335

339 2.92 278 273 2.82 3.22 3.29 3.37 3.09 333 3.09 3.14

empmm Honduras

3.82

3.86 3.48 3.27 317 3.24 3.49 3.62 3.69 3.47 3.52 3.44 343

esye= \icaragua

3.90

4.06 3.55 335 331 336 3.77 3.81 3.85 3.62 3.88 361 3.60

Panama

3.19

3.32 2.77 2.64 2.56 2,63 291 3.14 321 2.90 3.16 293 2.83

Promedio CA

3.67

3.72 3.29 3.13 3.02 3.05 335 3.49 3.63 3.42 3.55 3.44 333

Fuente: Elaboracion propia, conforme a datos del Comité de Cooperacién de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

4.1.2 Precios del Diesel

Comportamiento de los Precios Promedios del Diesel en Centro América durante Sept

2018 a Septde 2019
USS$ galén

4.00

US$ por galén

2.50

sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 | jun-19 jul-19 ago-19

sep-19

@ Costa Rica

3.68 3.71 3.68 3.69 3.34 3.24 3.26 3.39 3.62 3.68 3.47 3.62

3.41

@l E| Salvador

3.31 3.44 3.27 2.68 277 2.94 3.06 3.08 3.15 2.95 2.95 291

2.95

Guatemala 2.99 3.14 2.84 2.61 2.62 2.74 2.84 2.84 2.86 2.63 2.73 2.61

2.79

@y Honduras

3.56 3.67 3.48 3.19 3.09 3.22 3.34 3.39 3.41 3.23 3.24 3.20

3.23

esmpeme Nicaragua

3.64 3.79 3.51 3.22 3.23 3.30 3.38 3.37 3.45 3.22 3.35 3.25

3.40

Panamd 3.02 3.16 2.86 261 2.58 2.69 2.80 2.81 2.87 2.60 2.73 2.63

2.68

Promedio

CA 3.37

3.49 3.27 3.00 294 3.02 3.11 3.15 3.23 3.05 3.08 3.04

3.08

Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperadénde Hidrocarburos de América Central (CCHAC).

Contrario al comportamiento de precios de las gasolinas en Centro América
durante septiembre de 2019, el diésel a excepcidon de Costa Rica mostrd au-
mentos en los demas paises de la region. En tal sentido, el precio promedio
del vital hidrocarburo en la regién ascendié en septiembre de 2019 a USS$S
3.08 el galdn, con una disminucién minima de US$ 0.04 (-1.30%), con res-
pecto a agosto (USS 3.04) del mismo afio. Empero, comparado con septiem-
bre de 2018, se muestra una importante reduccion de USS 0.29 (-8.61%) el
galdn, al caer de USS 3.37 el galdn en septiembre de 2018 a USS 3.08 en di-
cho periodo.

En este contexto, Guatemala sigue reflejando el mayor aumento en este ca-
so de USS 0.18 (6.90%) el galdén, seguido muy cerca por Nicaragua con USS$
0.15 (4.62%) el galon, Panama con USS 0.05 (1.90%), El Salvador en USS 0.04
(1.37%) y finalmente Honduras que muestra la menor subida de USS$ 0.03
(0.94%). En contaste, Costa Rica redujo su precio en USS 0.21 (-5.80%) el
galdn, al caer de USS 3.62 a USS 3.41 el galén en el mismo periodo

En conclusion, al cierre de septiembre de 2019 la mayoria de los paises de
la region, registraron disminuciones de precios en las gasolinas, contrario
al Diesel que solamente Costa Rica mostré rebajas, lo anterior motivado,
principalmente por la caida no significativa de US$ 1.03 (-1.87%) del precio
internacional del barril de petréleo crudo WTI, que cerré septiembre de
2019 en USS 54.07, con relacidn al precio al cierre de agosto de 2019 que
se situd en USS 55.10.




